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M&A. Finmeccanica pronta ad accettare l'offerta in arrivo del gruppo giapponese per le attivita ferroviarie

Hitachi a un passo da Ansaldo Breda

Per Ansaldo Sts il colosso asiatico offre circa 9,2 euro ad azione - Verso 'Opa obbligatoria
M&A. Finmeccanica pronta ad accettare 'offerta giapponese per il settore ferroviario

Hitachi a un passo dalla conquista di Ansaldo
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IN BORSA

Sulle attese della decisione
ein attesa di comunicazioni
ufficialiieriiltitolo
Finmeccanica ésalito
del6,2% a 10,97 euro

GianniDragoni
ROMA

MauroMorettivolevaigiappo-
nesi e cosi e stato. Il gruppo Hita-
chi, salvo imprevisti, stacchera
oggiilbigliettopercomprareleat-
tivitd di Finmeccanica nei tra-
sporti ferroviari: il ramo d’azien-
da della sofferente AnsaldoBre-
dae-quellochepitidesidera-I'in-
tera quota posseduta (il 40%) di
Ansaldo Sts, 1a redditizia societa
di segnalamento quotata. Hitachi
lancera poi allo stesso prezzo
un’Offerta pubblica d’ acquisto
(Opa) obbligatoria sul residuo
60% di Ansaldo Sts.

L'offerta vincolante dei giap-
ponesi & stata messaa punto nella
notte, con la riunione del consi-
glio di amministrazione di Hita-
chi, sulla base di un accordo gia
raggiunto con Moretti. Stamatti-
na l'offerta verra presentata da
Moretti al cda di Finmeccanica e
dovrebbe essere accettata senza
discussioni particolari, nello stile
dellacasa.llcdadovrebberiunirsi
primache apralaBorsa.

Secondofontiautorevoli, Hita-
chi versera solo 20-30 milioni di
euro di capitale per Breda, il cui
valore & in larga parte coperto da
debiti. L’offerta per Ansaldo Sts
dovrebbe essere intorno a 9,2 eu-
ro per azione (ieri in Borsa 8,835
euro, -0,17%): questo corrispon-
derebbea1.84omilioniperilioov
diSts(dicuizzomilioniperlaquo-
ta Finmeccanica). Sul tavolo c’&
dal 15 dicembre V'offerta concor-
rente della cinese Insigma, ma
Moretti ha preferitoi giapponesi.
mm [’amministratore delegato di
Finmeccanica ha detto, anche in
Parlamento, di ritenere «pitt soli-
da» lofferta di Hitachi per le di-
mensioni della conglomeratatec-

nologica giapponese, che nel
complessofatturapitidizomiliar-
didieuro, manel settore ferrovia-
rio i ricavi sono inferiori a 1,3 mi-
liardi. Hitachiépresentealdifuori
del Giappone conuninsediamen-
to industriale nel Nord-Est del-
I'Inghilterra. «Basta guardare ai
fatturati», ha detto Moretti per
esprimere la sua preferenza. Il
gruppo Insigma fattura 3,5 miliar-
didieuro.

Alla fine I'offerta dei giappone-
siéstataformalizzatacomevinco-
lante dopo che era gia sul tavolo,
da tempo, quella del concorrente
cinese Insigma. E Hitachi, chefino
ad agosto dell’anno scorso voleva
soprattutto Ansaldo Sts (perché
hapoche attivita nel segnalamen-
to) mentre di AnsaldoBreda
avrebbe preso solo poche parti, le
metropolitane e poco altro, ma
escludendo Reggio Calabria, ha

accettato di prendersi l'intero pe-
rimetro industriale che avrebbe-
ro preso i cinesi (quindi anche
Reggio Calabria, oltre a Pistoiae a
Napoli) purdi avere Ansaldo Sts.

1 conti si potranno fare meglio
quando saranno uficiali i valori
dell’offerta giapponese. Tuttavia
dalle indiscrezioni sembra che il
valore complessivo offerto da Hi-
tachi assomigli molto a quello di
Insigma, la cui offerta eragia nota
dapitididuemesiaFinmeccanica,
aisuoiadvisor (Ubs,Mediobanca,
studioGrimaldi) e probabilmente
anche ad altri. Insigma, come gia
rivelatodalSole24 Ore,offrivacir-
ca 1,84-1,85 miliardi complessivi:
intorno a 100 milioni per Breda, il
restoperl’interaSts (oomilionia
Finmeccanica, poco pili di 1 mi-
liardo per i piccoli azionisti che
hanno il 60%).

Da quanto trapelato ieri, Hita-
chifarebbeunesborsoinferioreai
cinesi per Breda, mentre paghe-
rebbe un podi piti per le azioni di
Sts. A conferma che il vero inte-
resse di Hitachi &lasocietadel se-
gnalamento, non quella delle me-
tropolitane, dei treni regionali e
dell’Etr 1000 ad alta velocitj, il
Frecciarossa1000.

Era dal 2011 che il gruppo giap-

ponesecorteggiavale“due Ansal-
do”. Nell’affondo finale Hitachi &
stata assistita da Citi, dallo studio
legale Gianni Origoni Grippo e,
per le relazioni esterne, da Co-
min&Partners.

Hitachi ha formalizzato solo
nelleultimeorel’offertavincolan-
te. In precedenza aveva presenta-
tounapropostamaconinterroga-
tivierichiestedigaranzia,inparti-
colare sui rischi di penali nel con-
trattoda1,smiliardiconleFsperil
Frecciarossa 1000, firmato nel
2010. Le perplessitd sarebbero
rientrate dopo le assicurazioni
avutedalleFssullaprossimaomo-
logazione del treno. Le Fs sono
guidate da Michele Mario Elia, fe-
delissimo di Moretti. E da chiarire
seFinmeccanicaabbiadatoall’ac-
quirente garanzie sui rischi.

Igiapponesi hanno potuto con-
tare sull’appoggio di Moretti, che
conosce bene il settore ferrovia-
rio avendo guidato le Fs fino al 29
maggio 2014.

Morettiritiene pittsolido come
compratore Hitachi e per questo
non haaccettato il negoziato fina-
le richiesto dal gruppo cinese In-
sigma, che aveva presentato
un’offerta considerata generosae
un piano industriale di sviluppo e
investimenti,puntandosuunodei
mercati potenzialmente pit pro-
mettenti,laCina,cheinveceépre-
clusa ai giapponesi.

Nel governo qualche voce au-
torevole avrebbe preferito il pia-
noindustriale deicinesi,mail pre-
mier MatteoRenzi hadatoil viali-
beraallalineaMoretti.Sulleattese
delladecisione il titolo Finmecca-
nica e salito del 6,29% a 10,97 euro.
LaConsob perdonongintervenuta
arichiedere chiarimenti.
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